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What are the job losses 












every  EU  member  state,  which  we  refer  to  as  “America  First”  or  “Trumpit”  (like  “Brexit”).  Our 
estimates  of  EU  job  losses  are  based  on  the  interconnectedness  of  an  EU  country  with  the  US 
economy. We  do  this  by  taking  into  account  the  inter‐sectoral  linkages  between  sectors within  a 
country and between EU countries using sectoral input‐output data (World Input Output Database, 





















trade protectionism  in order  to  shield  the American economy  from  foreign  importers and protect 
American jobs. The US being an important trading partner for many countries, economists warn that 







































capture  the  whole  economy,  manufacturing  as  well  as  services.  The  WIOD  tables  allow  for  the 






























The 150,000 Belgian  jobs  involved  in exports  to  the US correspond  to about 3.5% of  total Belgian 






























































iii) and of which 1.5 million  jobs are  involved  in direct and  indirect exports,  through  the world,  in 
services. 
Similarly as we did for Belgium, we further break down the number of EU jobs resulting from direct 







producing  for  direct  and  indirect  exports  (via  other  EU  countries)  to  the  US.  But  it  does  not  say 
anything about how many EU jobs would be lost when the US raises its import tariffs.  



































billion dollars, which corresponds  to a 5.3%  loss of  total EU output  involved  in direct and  indirect 
exports in goods to the US (272 billion dollars in 2014). This corresponds to an output loss for the EU 
economy of 0.09% of European GDP16.  























of  the Belgian employment, both  for  the goods and services  sectors,  that  is  involved  in producing 
direct and indirect exports to the US. 
The  US  and  the  Member  States  of  the  EU  are  part  of  the  162  members  of  the  World  Trade 
Organization. WTO membership implies that nations are automatically assigned the status of “Most 
Favored  Nation”  (MFN). WTO membership  thus  implies  several  advantages  in  terms  of  accessing 
foreign markets, as WTO members have lower trade barriers both in terms of ad valorem (AV) tariffs 
and quotas, and regulatory barriers.  













































From  Figure  2,  we  see  that  US  exports  represents  more  than  5%  of  total  output  in  six  sectors: 
“Petroleum  Products”,  “Chemicals”,  “Pharmaceutical”,  “Waste  Collection”,  “Other  transport 
equipment” and particularly “Furniture and other Manufacturing” where US exports account for more 
than 10% of total gross output. But the US market is of limited importance to Belgium in many other 














































































The  previous  section  documented  direct  exports  of  Belgian  services  to  the  US.  However, 
manufacturing industries are increasingly using services as part of their production process. Thus, it is 
























jobs  involved  in EU exports  to  the US of goods, which will be discussed  in more detail below. The 














In  our  policy  experiment, we  assume  that  the US  protectionism  that  is  likely  to  take  place  under 
president Trump will  involve an  increase  in  the  import  tariffs  on goods  into  the US20. However,  it 
should be clear that services will also be affected since they are embedded in exports of goods to the 














































compared  to  the  sum of  the  total bars  (116,087 employees  in  services) but almost as high as  the 
number we obtained in Figure 11 for the goods sectors (27,200 employees).  
Thus,  out  of  the  150,00  Belgian  jobs  involved  in  producing  for  the  US  demand  (3.5%  of  Belgian 





















that  around  150,000  Belgian  employees  produced  goods  and  services  that  were  either  exported 
directly to the US or indirectly through other countries in the world. We believe this number to be an 
indicator of how closely linked the Belgian economy is with the United States. It gives an idea of the 





Belgium,  the  total  active  employment  amounts  to  4,500,000  employees.  Thus,  for  Belgium,  the 
150,000 employees that depend on the US market represent 3.3% of the total active employment 





represents  2.76%, which  is  lower  than  some other  EU  countries  such  as  Ireland  (5.02%),  Belgium 
21 
 
(3.32%)  and  the  Netherlands  (3.64%).  Cyprus  appears  to  be  least  connected,  with  only  4,000 
employees that are involved in producing its direct and indirect exports to the US, or 1.16% of total 
employment.  















AUT  88  4263  2.05% 
BEL  150  4500  3.32% 
BGR  59  3434  1.72% 
CYP  4  362  1.16% 
CZE  114  5109  2.22% 
DEU  1178  42662  2.76% 
DNK  50  2794  1.81% 
ESP  191  18022  1.06% 
EST*  11  606  1.77% 
FIN  57  2507  2.27% 
FRA  456  27394  1.67% 
GBR  802  30754  2.61% 
GRC  30  3999  0.75% 
HRV  26  1575  1.66% 
HUN  112  4216  2.65% 
IRL  98  1940  5.02% 
ITA  487  24339  2.00% 
LTU*  19  1318  1.40% 
NLD  317  8711  3.64% 
POL  237  15731  1.51% 
PRT  58  4513  1.28% 
ROU  125  8635  1.45% 
SVK  36  2223  1.62% 
SVN  16  931  1.76% 
SWE*  97  4737  2.04% 
















Now  that we have established  the number of  jobs  in  levels  involved  in  EU exports  to  the US, we 
consider  the potential  job  losses due  to “Trumpit”  in  this section. The methodology will briefly be 






































employment  depends  on  total  output  produced  which  we  estimate  as  an  average  across  all  EU 





































































































































“pessimistic  Trumpit”  scenario,  the output  loss  for  the EU as a whole would amount  to 66 billion 
dollars, which corresponds to 0.39% of total EU GDP. 










around  3,500  EU  jobs  disappear  (50,000/14.3).  At  first  sight,  this  number may  appear  low  as  a  recent  EU 
Commission  report estimated that 1 billion euros of European exports supports around 14,000 jobs. We argue 







































































German  leather.  The  sum  of  all  these  inputs  is  the  column‐sum  “Total  Intermediate  Inputs”.  The 
difference between this sum of inputs and the total gross output for a given country‐sector (calculated 
as  the  sum  of  the  corresponding  row)  represents  the  value  added  (VA)  of  this  particular  sector. 
Assuming that each country has a representative firm in each industry producing a single product, we 
can obtain the standard I‐O matrix from Table A1: 
	ܻ ൌ ܦூ ൅ ܦி ൌ ܣܻ ൅ ܦி  
ܦி ൌ ሺܫ െ ܣሻܻ 
























































































































contributions  of  every  country‐sector.  As  described  above, we  use  Leontief  (1936)  to  identify  the 
origin of the different inputs used in a given country‐sector to produce the total output. To calculate 
such a decomposition of the global value chain, we start with the matrix “va” which represents value 
added per  unit  of  total  output  for  each  country‐industry:  ሼݒܽ ൌ ܸܣ/ܻሽ, where VA  is  obtained by 
subtracting total  inputs from total output as described above and Y represents total output of the 
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to  the  US  of  other  (domestic  and  foreign)  industries,  however.  A  German  car  manufacturer,  for 










industry  employs  a  number  of  employees  proportionate  to  those  employed  to  generate  the  total 
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through,  the percentage  change  in prices  corresponds closely  to  the  change  in  imposed  tariffs. An 
increase in tariffs from 5% to 10% (a 5 percentage point increase) raises prices with (0.05)/1.05 = 4.8%, 
for instance. 
























































































EU  Commission,  2017,  Data  visualization  tool  ‐  http://ec.europa.eu/trade/policy/countries‐and‐
regions/countries/united‐states/trade‐in‐your‐town 
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